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Maandbericht financiële markten - juni 2014

90% 

100% 

110% 

120% 

130% 

140% 

ju
n

-1
1

 

au
g-

1
1

 

o
kt

-1
1

 

d
ec

-1
1

 

fe
b

-1
2

 

ap
r-

1
2

 

ju
n

-1
2

 

au
g-

1
2

 

o
kt

-1
2

 

d
ec

-1
2

 

fe
b

-1
3

 

ap
r-

1
3

 

ju
n

-1
3

 

au
g-

1
3

 

o
kt

-1
3

 

d
ec

-1
3

 

fe
b

-1
4

 

ap
r-

1
4

 

ju
n

-1
4

 

nominale dekkingsgraad vereiste nominale dekkingsgraad 

Verloop dekkingsgraden 

Highlights over de maand  
• De dekkingsgraad op basis van de UFR-curve is in juni gedaald van 127,6% naar 126,4%. De vereiste dekkingsgraad is 124,3%. 
• Het voorlopige rendement op de beleggingsportefeuille over de maand is 1,0%. Het relatieve rendement over de afgelopen maand is -0,1%. 
• Vastgoed, obligaties en aandelen stegen in waarde. 
• De dertigjaarsrente daalde van 2,26% naar 2,18%. De driemaands gemiddelde rente daalde naar 2,36%. 
• De omvang van het belegd vermogen bedroeg 48,0 miljoen euro.  
• Het year-to-date rendement van de portefeuille is 9,0%. De relatieve performance is -0,2%. 
• Blue Sky Group is deze maand een tactische overwogen positie op aandelen en vastgoed aangegaan ten koste van obligaties. Deze posities 

waren neutraal. 
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Wereld aandelen (MSCI World) 

Ontwikkelingen financiële markten & visie 
Financiële markten werden begin juni in een houdgreep gehouden door de persconferentie van de ECB op 5 juni. Mario Draghi had zoveel hints 
gegeven dat hij de rente zou verlagen, dat hij niet anders zou kunnen. De rente ongewijzigd laten was derhalve geen optie meer. Financiële 
markten reageerden opgelucht nadat Draghi inderdaad de rente had verlaagd. Hiermee kwam het depositotarief waartegen banken hun 
overtollig geld kunnen stallen voor het eerst sinds de geschiedenis negatief (-0,10%). Hiernaast komt er een nieuw leenprogramma voor banken 
van ongeveer 400 miljard euro (TLTRO genaamd), gericht op kredietverstrekking aan de private sector. Ook is er mogelijk een Asset Backed 
Security programma in de maak om het economisch herstel in de Eurozone te ondersteunen. Draghi heeft aangegeven dat de ECB ‘nog niet klaar 
is met het ondersteunen van de markt’. Economische cijfers uit de Verenigde Staten hebben het positieve sentiment weten te keren. Als gevolg 
van het slechte winterweer in de VS, is het Bruto Nationaal Product van de Verenigde Staten in Q1 2014 op -2,9% uitgekomen, onder de 
verwachtingen van analisten. Hierdoor ontstond er twijfel over de robuustheid van het economisch herstel. Uiteindelijk bleef er in juni een licht 
plusje voor aandelen over. 
 

Hoe staat het fonds er voor? 
"Ondanks de relatief hoge waarderingen van aandelen en staatsobligaties en de onzekerheid over het economisch herstel, hebben de financiële 
markten een vliegende start in de eerste helft van het jaar. Wij verwachten een verder herstel (afgaande op leading indicatoren in de VS) in de 
tweede helft van het jaar en hebben alvast hierop ingezet." 

 
Mark Burbach 
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Rentestanden, swap en reëel  
 

Swaprente 30 jaars 

Gemiddelde Swaprente 30 jaar 

Reële rente 

Bron: Bloomberg Bron: Bloomberg 

Noot 
Dit Maandbericht is opgemaakt naar de stand van zaken van verspreiding respectievelijk als aangegeven in  het Maandbericht en bevat nadrukkelijk geen verstrekte 
adviezen. Alhoewel uiterste zorgvuldigheid is nagestreefd, aanvaardt Blue Sky Group B.V. geen enkele aansprakelijkheid voor mogelijke gevolgen die zouden kunnen 
voortvloeien uit het gebruik van in dit Maandbericht opgenomen informatie. Alle rechten voorbehouden.  

In duizenden euros per maandeinde 

De grafiek is gebaseerd op de rentetermijnstructuur van DNB (tot 31-12-2011 werd deze 
vastgesteld op basis van dagkoersen, vanaf 31 december 2011 op basis van een 3-maands 
gemiddelde koers en sinds 30 september 2012 op basis van de UFR-curve met 3-maands 
gemiddelde koers.) 

Activa Passiva

Beleggingen 47.975,6 100% VPV 37.842,9 79%

Reserves 9.989,8   21%

Kostenreserve 142,9      0%

totaal 47.975,6 totaal 47.975,6 

Verkorte balans


