Pensioenfonds BSG O00
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Highlights over de maand

» Afgelopen maand daalde de nominale dekkingsgraad naar 103,6%.

* De beleidsdekkingsgraad steeg tot 97,3%, doordat deze onder de minimaal vereiste dekkingsgraad ligt is er sprake van een
dekkingstekort.

¢ Het voorlopige rendement op de beleggingsportefeuille is 2,8%. Het relatieve rendement over de afgelopen maand is 0,1%.

¢ Aandelen, obligaties en publiek vastgoed stegen in waarde.

e De dertigjaarsrente was eind januari 1,31%.

* De omvang van het belegd vermogen daalde naar afgerond 65,2 miljoen euro.

* Het year-to-date rendement van de portefeuille is 2,5%. De relatieve performance is 0,2%.

* Blue Sky Group heeft de tactische positie ongewijzigd gelaten. BSG hanteert een mild overwogen positie in aandelen (+2%) ten laste van
obligaties (-2%).
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De grafiek is gebaseerd op de rentetermijnstructuur van DNB (tot 31-12-2011 werd deze
vastgesteld op basis van dagkoersen, vanaf 31 december 2011 op basis van een 3-maands

gemiddelde koers en sinds 30 september 2012 op basis van de UFR-curve .) In duizenden euros per maandeinde

Ontwikkelingen financiéle markten & visie

Afgelopen maand hebben macro-economische cijfers en sentimentsindicatoren het positieve sentiment bevestigd. Hiermee zet een
positieve trend voor risicovolle beleggingen zich voort. Verschillende leden van de Amerikaanse centrale bank vinden dat de Amerikaanse
economie er zo goed voor staat dat een renteverhoging op korte termijn is te rechtvaardigen. In april vinden in Frankrijk
presidentsverkiezingen plaats. In de peilingen nam Le Pen het voortouw. Financiéle markten maken zich zorgen om haar anti Europese
agenda. Creditspreads op Franse obligaties liepen hierdoor op ten opzichte van de minder risicovol geachte Duitse obligaties. De
wereldwijde aandelenindex liet deze maand een rendement zien van 2,8%. In dezelfde periode daalde de lange Europese swaprente met
13 basispunten tot 1,31%.

Wat vinden wij van de financiéle markten?

“Het sentiment op de financiéle markten is gunstig te noemen. BSG is positief op risicodragende beleggingen. Obligaties zijn minder
aantrekkelijk door een omgeving van positieve economische verrassingen en veranderende monetaire omgeving waarin centrale banken
hun beleid verkrappen. Aanstaande verkiezingen in Frankrijk kunnen de volatiliteit op de markten doen stijgen.”

Noot

Dit Maandbericht is opgemaakt naar de stand van zaken van verspreiding respectievelijk als aangegeven in het Maandbericht en bevat nadrukkelijk geen verstrekte
adviezen. Alhoewel uiterste zorgvuldigheid is nagestreefd, aanvaardt Blue Sky Group Asset Management B.V. geen enkele aansprakelijkheid voor mogelijke gevolgen
die zouden kunnen voortvloeien uit het gebruik van in dit Maandbericht opgenomen informatie. Alle rechten voorbehouden.



