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Blue Sky Group

Highlights over de maand

» Afgelopen maand daalde de maandelijkse nominale dekkingsgraad van 113,0% naar 111,3%.
* De beleidsdekkingsgraad steeq tot 109,2% en de vereiste dekkingsgraad is 126.4% . Het fonds verkeert hiermee in een reservetekort.
* Het voorlopige rendement op de beleggingsportefeuille over de afgelopen maand is -1,7%. Het relatieve rendement is 0,0%.

* Aandelen, obligaties en publiek vastgoed daalden in waarde.
» De twintigjaarsrente steeg van 1,55% naar 1,62%.

* De omvang van het belegd vermogen was afgerond 69,3 miljoen euro.

* Het year-to-date rendement van de portefeuille is -1,6%. De relatieve performance is 0,1%.

Wereld aandelen (MSCI1 World)

Rentestanden, swap en reéel
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e grafiek is gebasesrd op de rentetermijnstructuwr van DNB {tot 31-12-2011 werd deze

wastgesteld op basis van dagkosrsen, vanaf 31 december 2011 op basis van een 3-maands

gemiddelde koers en sinds 30 september 2012 op basis van de UFR-curve.)

Ontwikkelingen financiéle markten & visie
De maand februari liet een van de grootste aandelenbewegingen zien sinds jaren. Hoewel er geen duidelijke trigger is aan te wijzen, is het
wel duidelijk dat volatilitetsstrategieén de beweging hebben vergroot. Dit zijn beleggingen die winst opleveren bij lage volatiliteit. De stand
van de wereldeconomie lijkt in ieder geval niet ten grondslag te hebben gelegen aan de daling.
De focus ligt momenteel op de Amerikaanse rente en inflatie. De inflatie viel afgelopen maand licht hoger uit, maar was voor de
aandelenmarkt geen reden om verder te dalen. Consumenten- en producentenvertrouwen daalden wel licht vanwege de onrust op de
financiéle markten, maar staan nog steeds boven hun langjarig gemiddelden. Zolang de daling van het vertrouwen niet doorzet is dit geen
reden tot zorg. De nieuwe voorzitter van het stelsel van Amerikaanse centrale banken, Jerome Powell, vertelde tegenover een
overheidscommissie positief te zijn op de economie. Hij gaf aan, net als tot voor kort zijn voorganger Janet Yellen, dat de rente geleidelijk

verhoogd zal worden. Dit bracht wat rust op de financiéle markten.

Gedurende de maand daalde de wereldwijde aandelenindex met 4,3%. Behalve zeer veilige overheidsobligaties, lieten vastrentende
waarden tevens een daling zien. De 20-jaars swaprente steeqg 7 basispunten tot 1,62%.

Wat vinden wij van de financiéle markten?

“Ondanks de aandelencorrectie blijift Blue Sky Group positief op risicodragende beleggingen. De vooruifzichien van de economie en

bedrifsresultaten zifn onveranderd goed te noemen.”

Moot

Ot Maandberichtis opgemaakt naar de stand van zaken van verspreiding respectieveliik als aangegeven in het Maandbericht en bevat nadruktelikgeen versirekte
adviezen. Alhoewel uiterste zorgvuldigheid is nagestreeld, aanvaardt Blue Sky Group Assel Management B.V. geen enkele aansprakeliikheid voor mogelike gevolgern

die zouden kunnen voortvlosien wit het gebruikkvan de in dit Maandbericht opgenomen informatie. Alle rechten voorbehoudern.




