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Maandbericht financiéle markten - april 2018 Blue Sky Group

Highlights over de maand
» Afgelopen maand steeg de nominale dekkingsgraad van 108,2% tot 109, 8%.
* De beleidsdekkingsgraad steeq tot 109, 7% en de vereiste dekkingsgraad is 125 8% . Het fonds verkeert hiermee in een reservetekort.
* Het voorlopige rendement op de beleggingsportefeuille over de afgelopen maand is 0,4%. Het relatieve rendement is -0,1%.
* Aandelen en publiek vastgoed stegen in waarde. Obligaties daalde in waarde.
» De twintigjaarsrente steeg van 1,47% naar 1,51%.
* De omvang van het belegd vermogen was afgerond 70,5 miljoen euro.
* Het year-to-date rendement van de portefeuille is -0,7%. De relatieve performance is 0,0%.
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e grafiek is gebasesrd op de rentetermijnstructuwr van DNB {tot 31-12-2011 werd deze
wastgesteld op basis van dagkosrsen, vanaf 31 december 2011 op basis van een 3-maands
gemiddelde koers en sinds 30 september 2012 op basis van de UFR-curve.)

Ontwikkelingen financiéle markten & visie

Fakelijke waarden herstelden de afgelopen maand grotendeels van verliezen opgelopen eerder in het jaar. De spanningen rondom een
maogelijk wereldwijd handelsconflict verplaatsten zich afgelopen maand naar de achtergrond. De Verenigde Staten blijven met hun
handelspartners in gesprek, tot die tijd lijken er geen importtarieven te worden ingevoerd. Op de financiéle markt keerde de focus dan ook
terug op de economische cijfers. Het IMF heeft in zijn laatste prognose de wereldgroei positief bijgesteld naar 3,9%, maar waarschuwt
tevens voor een abrupt of slecht getimede afbouw van stimuleringsmaatregelen door centrale banken. De ECB gaf in haar laatste
vergadering nog geen indicatie hoe het opkoopprogramma na de afloop daarvan in september er uit gaat zien. Draghi constateerde dat
het groei-momentum in Europa afneemt. De economie laat naar onze verwachting een periode van stabiele groei zien.

Wat vinden wij van de financiéle markten?
“De economie staat er goed voor. Recente zorgen over een wereldwijd handelsconflict verplaatsten zich naar de achtergrond. Blue Sky
Group blijft positief op risicodragende beleggingen.”

Moot

Ot Maandberichtis opgemaakt naar de stand van zaken van verspreiding respectieveliik als aangegeven in het Maandbericht en bevat nadruktelikgeen versirekte
adviezen. Alhoewel uiterste zorgvuldigheid is nagestreeld, aanvaardt Blue Sky Group Assel Management B.V. geen enkele aansprakeliikheid voor mogelike gevolgern

die zouden kunnen voortvlosien wit het gebruikkvan de in dit Maandbericht opgenomen informatie. Alle rechten voorbehoudern.



