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  Ontwikkelingen fonds

 Rendement (in €) gewicht MTD BM YTD BM YTD Dekkingsgraad Nominaal Beleid

Liquide beleggingen 77% -0.3% -0.3% 0.0% -0.3% -0.3% 0.0% 31/01/2021 95.7% 90.3%

Vastrentende waarden 37% -0.9% -0.9% 0.0% -0.9% -0.9% 0.0% 31/12/2020 95.3% 90.4%

Aandelen 37% 0.3% 0.3% 0.0% 0.3% 0.3% 0.0% 31/12/2020 95.3% 90.4%

Publiek vastgoed 3% -1.0% -1.0% 0.1% -1.0% -1.0% 0.1%

Illiquide beleggingen 19% 0.0% 0.0% 0.0% 0.0%

Totaal fonds (incl. overlay) 100% -1.2% -1.2% 0.0% -1.2% -1.2% 0.0%
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Toelichting
Het nieuwe jaar startte voorspoedig na de gesloten Brexit deal tussen het Verenigd Koninkrijk en de EU eind december. Gedurende de maand moesten aandelen van vooral 
ontwikkelde markten echter terrein prijsgeven. Zorgen over nieuwe, besmettelijkere mutaties van het coronavirus zoals gesignaleerd in Engeland, Zuid-Afrika en Brazilië 
drukten de stemming. Verder verlopen de vaccinatiecampagnes in met name Europa moeizaam en brak een politieke crises uit in Italië over de besteding van gelden uit het 
coronasteunpakket. 

Macro-economische cijfers geven een gemengd beeld. Huizenprijzen laten in de meeste landen een sterk beeld zien en ook sentiment van de maakindustrie is vrij positief. 
Anderzijds is de ontwikkeling van werkgelegenheid over het algemeen zwak en blijft overheidssteun cruciaal. De services sector gaat gebukt onder de aanhoudende lock-
down maatregelen. Ter ondersteuning van de Amerikaanse economie heeft de nieuwe president Biden een zeer omvangrijk pakket aangekondigd. De Chinese economie 
heeft zich van de terugslag van corona van begin 2020 hersteld en is de enige grote economie die in 2020 is gegroeid. 

Binnen aandelen presteerden opkomende markten, met dank aan sterk presterende Aziatische beurzen, het sterkst. Ook aandelen van kleinere bedrijven hielden goed 
stand. De brede aandelenindex (MSCI ACWI IMI) bleef met 0,1% nagenoeg stabiel. De twintigjaars swaprente steeg gedurende de maand van -0,02% tot 0,11%.


