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  Ontwikkelingen fonds

 Rendement (in €) gewicht MTD BM YTD BM YTD Dekkingsgraad Nominaal Beleid

Liquide beleggingen 81% 1.8% 1.6% 0.1% 1.3% 1.1% 0.2% 31/03/2021 102.3% 92.5%

Vastrentende waarden 41% -0.5% -0.7% 0.2% -4.3% -4.3% 0.1% 28/02/2021 99.5% 91.0%

Aandelen 36% 4.2% 4.1% 0.1% 7.1% 6.6% 0.5% 31/12/2020 95.3% 90.4%

Publiek vastgoed 4% 4.0% 4.1% 0.0% 5.3% 5.5% -0.2%

Illiquide beleggingen 18% 0.0% 0.0% 1.0% 1.0%

Totaal fonds (incl. overlay) 100% 0.6% 0.5% 0.1% -2.0% -2.2% 0.2%
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Toelichting
De koersen van aandelen en publiek vastgoed zijn in maart met circa 4% gestegen. Het rendement van vastrentende waarden was negatief omdat de rente voor de 
derde maand op een rij is gestegen. 

De vaccinatieprogramma’s in de VS en het VK verlopen voorspoedig, waardoor het optimisme over het opheffen van de coronamaatregelen en herstel van 
economische groei is toegenomen. In Europa verloopt het vaccineren langzamer, maar de vooruitzichten voor de Europese industrie zijn gunstig door de verwachte 
toename van wereldwijde economische groei en sterke vraag naar producten.

Er is enige zorg op de financiële markten dat de combinatie van hoge overheidsuitgaven en toenemende vraag tot inflatie zal leiden. Vooral de Amerikaanse 
obligatierente is hierdoor gestegen, maar ook de Europese rentes zijn opgeveerd. 

Aandelen presteerden sterk, waarbij vooral sectoren die vorig jaar gebukt gingen onder de negatieve ontwikkelingen door corona, in maart de leiding namen. 

De brede aandelenindex (MSCI ACWI IMI) steeg met 3,9%. De twintigjaars swaprente steeg gedurende de maand tot 0,46%.


