Maandbericht financiéle markten
Stichting Pensioenfonds Blue Sky Group
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— MVEV (104.2) — Kritische dekkingsgraad (80.0)

Rendement (in €) gewicht MTD BM YTD
Liquide beleggingen 77% : 53% 53% 0,1% 6,0%
Vastrentende waarden 37% 0,3% 0,3% 0,0% 6,5%
Aandelen 36% :10,5% 10,3% 0,2% 5,9%
Publiek vastgoed 3% 12,1% 12,6% -0,6% -14,1%
llliquide beleggingen 18% 0,00 0,0% 1,3%
Totaal fonds (incl. overlay) 100% : 3,8% 3,7% 0,0% 8,3%
Ontwikkelingen financiéle markten
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= =MSCI ACWI IMI — Wereldwijd ontwikkeld = Opkomende markten
Wereldwijd Small Cap — Wereldwijd publiek vastgoed
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Verloop nominale dekkingsgraad
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BM YTD Dekkingsgraad Nominaal Beleid
6,2% -0,2% 30/11/2020 94,5% 90,7%
6,7% -0,2% 31/10/2020 90,3% 90,9%
5,4% 0,5% 31/12/2019 99,0% 99,3%
-14,6% 0,5%

1,3%
8, 7% -0,4%
Valuta (verloop rendement Euro t.o.v. fx)
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= 1,21 US Dollar per € = 0,90 Pond per € =— 126 Yen per €
Vastrentende waarden
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In Europa is het aantal nieuwe corona besmettingen vanaf augustus opgelopen, maar in de loop van november zijn de aantallen afgevlakt door de ingestelde
maatregelen. In de VS lopen de besmettingen pas sinds oktober weer op en stijgen ze nog steeds vanaf een relatief hoog niveau. Positief nieuws over de corona-
uitbraak in november waren de boven verwachting sterke testresultaten van een aantal veelbelovende vaccins van Pfizer/BioNTech, Moderna en
AstraZeneca/Universiteit van Oxford. Ook de verkiezingsoverwinning in de VS van Biden, in combinatie met een senaat waar waarschijnlijk de Republikeinen de

meerderheid behouden, werd positief ontvangen door beleggers.

Aandelenkoersen liepen sterk op, met name de koersen van de sectoren die zwaar door de coronacrises zijn geraakt maakten een inhaalslag. Europese aandelen
(+18%) presteerden bijzonder sterk, met name de energie, industriéle en financiéle sector. Binnen opkomende markten boekten Brazilié (+18%) en Mexico (+16%)
de hoogste rendementen. Beursgenoteerd vastgoed was met 12% rendement in november ook een sterke stijger.

Vaccinatieprogramma’s kunnen in sommige landen al voor het eind van het jaar worden opgestart, al zal het naar verwachting nog zeker tot medio volgend jaar
duren voordat het grootste deel van de bevolking in de westerse wereld is gevaccineerd. In opkomende landen kan het nog langer duren. Tot die tijd kan het
economisch herstel haperen doordat de besmettingen nog steeds moeten worden ingedamd. Ondanks een moeilijke economische situatie, waaronder mogelijke
onrust vanwege de Brexit, is de verwachting dat de focus van de financiéle markten in de komende maanden op herstel zal blijven liggen.




